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㈱浜銀総合研究所　調査部
部長　北　田　英　治　様

 　

「今後の経済・金融情勢」

㈱浜銀総合研究所　調査部　   　
部長　北　田　英　治　

　欧州の債務問題が深刻化している。イタリアの 10年
物国債利回りが、財政運営の持続性が危ぶまれる水準と
される７％前後で推移するなど、マーケットの緊張感が
高まっている。この 10年物国債利回りの７％とは、ア
イルランドやポルトガルが財政運営に行き詰まり欧州連
合（ＥＵ）などに金融支援を求めた水準である。債務残
高が大きいイタリアが金融支援となればマーケットは大
混乱に陥る可能性がある。欧州の債務問題への対応策と
して、ＥＵは昨年 10 月と 12 月に「包括戦略」などを
打ち出した。しかしマーケットでは、この危機対応策で
は不十分との見方が根強い。欧州の債務問題の着地点は
未だ見えていないが、目先はＥＣＢ（欧州中央銀行）が
大規模な国債購入に踏み切れるか否かが焦点である。イ
タリアでは今年２月に国債の大量償還を迎える。これを
うまく乗り切れるかどうかがポイントとなろう。
　一方、米国では緩やかな景気回復が続いている。欧州

の債務問題が米国に飛び火しなければ、今後も年率２％
程度での緩やかな経済成長が続こう。米国の金融政策に
ついては、超低金利政策の長期化が見込まれる。ＦＲＢ
（米連邦準備理事会）は昨年８月のＦＯＭＣ（公開市場
委員会）声明で、実質的なゼロ金利政策を「少なくとも
2013 年半ばまで」維持する方針を示した。現状、ＦＲ
Ｂは量的緩和第３弾（ＱＥ３）の必要性を感じていない
ようだが、欧州債務問題が米国に飛び火するような場合
にはＱＥ３も辞さないと考えられる。
　日本経済を見ると、東日本大震災の影響で景気が一時
大きく落ち込んだものの、その後サプライチェーン（供
給網）の復旧とともに急速に持ち直した。ただ、夏場以
降、景気の回復ペースが大きく鈍化している。これは海
外景気の減速やタイの洪水被害、円高の影響から輸出の
増勢が鈍っているためである。今後は第３次補正予算の
執行に伴い復興需要が本格化すると期待されるが、その
一方で輸出が伸び悩むため、景気の回復は緩やかなもの
にとどまろう。日本の実質ＧＤＰ成長率は 2011 年度が
-0.4％、2012 年度が +2.2％と予測する。欧州の財政問
題がマーケットで強く意識される一方で、日本の財政問
題に対するマーケットの関心は薄い。これは、日本の財
政赤字は巨額であるものの、国債の 95％を日本の投資
家が保有しているという特異な状況があるためである。
言い換えると、日本の家計が保有する預貯金などが、金
融機関を通じて国債に投資されているということであ
る。ただ、そうした特異な状況は、いずれ終焉を迎える
可能性が高い。家計の金融資産残高は頭打ち傾向にある
一方で、日本の国の借金は着実に増えている。あと 10
年ぐらいで、一般政府の借金が家計の金融資産残高を突
破する可能性は十分にある。我々は日本でも財政再建へ
の取り組みが急務であることを、最近の欧州の混乱から
学ぶ必要があるのではないだろうか。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　以　上

 卓話

本日の卓話者ご紹介

＜出席報告＞
本　日  1月12日 会員数  58名 対象者  52名 出席者  35(30)名 出席率    57.69％
前々回12月15日 会員数  57名 対象者  51名 出席者  57(51)名 出席率100.00％ MUP  0名 計  57名 修正率100.00％
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株式会社浜銀総合研究所　調査部
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昭和 38年３月 26日生
昭和61年３月　慶應義塾大学商学部卒業
昭和61年４月　横浜銀行入行　渋谷支店に配属
平成２年２月　証券部へ転勤
平成３年３月　証券部付きにて ( 社 ) 日本経済研究セン
　　　　　　　ターへ出向
平成３年８月　証券アナリスト取得
平成４年４月　証券部へ復帰
平成５年７月　同部副調査役
平成６年２月　株式会社浜銀総合研究所へ出向　
　　　　　　　同社調査部　副主任研究員
平成８年７月　同社調査部　主任研究員
平成15年７月　同社調査部　副部長　主任研究員
平成18年７月　同社調査部　部長　主任研究員
　　　　　　　　　　　　　　　　　　（現在に至る）
　主にマクロ経済・金融マーケットの分析を担当。浜銀
総研「はまぎん金融・経済レポート」の作成などに携わ
る。神奈川県統計報告調整審議会委員。東洋経済「統計
月報」のコメンテーター。経済企画協会「ＥＳＰフォー
キャスト調査」のレギュラー回答者を務め、2004 年度
と 2007 年度の優秀フォーキャスターに選ばれる。ＦＭ
ヨコハマ「MORNING STEPS」の経済コーナーに「ハマ
のマネーコンシェルジェ」として毎週レギュラー出演中。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　以上

＜幹事報告＞
◎第８グループＩＭ開催のご案内
　開　催　日：2/18（土）　
　プログラム：第１部　ＩＭ（一次）13：00～13：50
　　　　　　　第２部　基調講演・パネルディスカッ　
　　　　　　　　　　　ション

　　14：00～ 14：40/14：45 ～ 16：10
　　　　　　　第３部　ＩＭ（二次）16：15～16：55
　　　　　　　第４部　懇親会　　 17：10 ～ 19：00
　会　　　場：ホテルサンライフガーデン　５Ｆ　
　　　　　　　「江陽の間」
　　＊パンフレットは未だ届いておりませんので、簡単

な内容を本日お配りしました「お知らせ」でご確
認ください。また、準備のため出欠をご記入の上
必ずご提出くださいませ。

◎平塚音楽家協会　会長　岩崎由紀子様より
　「希望を音楽にのせて～日本と世界の名曲を集めて～」

のチケットを 2枚いただきました。
　　ご希望の方は事務局まで。

　　日　時：2/5（日）　14：00開演
　　場　所：平塚市中央公民館大ホール
◎下期会費のご請求準備をしております。ご協力お願い
いたします。
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出　生　昭和 48年８月 16日
出身地　新潟県新潟市
経　歴
●大学卒業後、株式会社ダイエーに入社
　鮮魚部門と新入社員の教育を担当
●ダイエー退社後、行政書士事務所を開業
　現在、開業６年目に入り、成年後見・相続・遺言を中
心に業務に取り組んでいます。
趣　味
　音楽鑑賞（大学時代はマンドリンクラブに所属）
　読書

　
＜メークアップ＞　　　　0名　　　

＜ゲスト＞　　　　　　　北田英治様（卓話者）

＜ビジター＞　　　　　　井上善博様（秦野 RC）

＜本日のスマイル＞　　　10名

＜卓話・行事予定＞
１月２６日（木 )　シャンソン歌手　香田夏織様
　　　　　　　　（18：00～懇親会・コンサートあり）
２月　２日（木）　創立 55周年記念例会　
　　　　　　　　　グランドホテル神奈中
　　　　　　　　　第１部　12：00～ 13：30
　　　　　　　　　　　　　記念例会・お食事
　　　　　　　　　第２部　14：00～ 15：20
　　　　　　　　　　記念講演会　講師：林家木久扇様
　　　９日（木）　新会員入会記念卓話（鈴木條一会員）
　　１６日（木）→ 18日（土）　
　　　　　　　　　第８グループ IM
　　　　　　　　　ホテルサンライフガーデン
　　２３日（木）　プログラム委員会

＜市内例会変更＞　　　　現在ございません。

　　入会式の様子

卓話者プロフィール

新 会 員 紹 介
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クラブ会報委員会　　 ◎小 野　　学　 　福 山　　駿　 　宅 野　順 彦　 　金 谷　浩 史


